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„Балканкар ЗАРЯ”АД



РЕЗЮМЕ

Част І от Проспекта за допускане до търговия на регулиран пазар

(вторично публично предлагане) на емисия корпоративни облигации

ISIN BG2100015077

13 Юли 2007
Проспектът съдържа цялата информация за „Балканкар ЗАРЯ” АД, необходима за вземане на решение за инвестиране в емитираните от Дружеството облигации, включително основните рискове, свързани с Дружеството и неговата дейност. Резюмето на проспекта представя накратко основните характеристики и
рискове, свързани с дейността на емитента и предлаганите ценни книжа. Резюмето следва да се чете като въведение към Проспекта. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с целия Проспект, включително регистрационния документ и документа за предлаганите ценни книжа на „Балканкар ЗАРЯ” АД, преди да вземат инвестиционно решение. За всеки инвеститор, който е предявил иск относно съдържанието на Проспекта, може да възникне задължение за заплащане на разноските за превод на Проспекта при образуване на съдебното производство. Лицата, изготвили Резюмето, включително негов превод, носят отговорност за вреди само ако съдържащата се в него информация е заблуждаваща, невярна или противоречи на другите части на Проспекта.
Комисията за финансов надзор е потвърдила Резюмето с решение № 1154 - E от 22.08. 2007 г., което не е препоръка за инвестиране в  предлаганите облигации. Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността и пълнотата на съдържащите се в Документа данни.
Членовете на Съвета на директорите и Прокуристът на „Балканкар ЗАРЯ” AД и подписалият Проспекта инвестиционен посредник “Стандарт Инвестмънт” АД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в проспекта. Съставителите на годишните финансови отчети на Дружеството отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а одиторите – за вредите, причинени от одитираните от тях финансови отчети.

1.  Данни за членовете на управителните и на контролните органи, висшия ръководен състав, консултантите и одиторите и посочване на отговорността им относно изготвянето на проспекта, съответно на отделните му части
1.1.
ЧЛЕНОВЕТЕ НА УПРАВИТЕЛНИЯ И КОНТРОЛНИЯ ОРГАН

Дружеството има едностепенна система на управление – Съвет на директорите. 

Членове на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ”АД са следните 3 физически лица:

Стоян Стойчев Стоев – Председател 

Венцислав Кирилов Стойнев – Член 

Евгени Димитров Стоев – Изпълнителен член 

Със съдебно решение 1369/02.06.2005 г. на Великотърновски ОС Дружеството е упълномощило прокурист - Димитър Владимиров Иванчов. Прокуристът има правата по чл. 22 от ТЗ. 

“Балканкар ЗАРЯ” АД се представлява от изпълнителния директор Евгени Димитров Стоев и от прокуриста Димитър Владимиров Иванчов, заедно и поотделно.

1.2.
БАНКИ, ИНВЕСТИЦИОННИ ПОСРЕДНИЦИ И ПРАВНИ КОНСУЛТАНТИ

Основни обслужващи  банки:

“Българска Пощенска Банка” АД със седалище и адрес на управление гр. София, бул. “Цар Освободител” № 14, регистрирана по фирмено дело № 10646/91 по описа на СГС.

„Първа Инвестиционна Банка” АД със седалище и адрес на управление гр. София,  бул. “Драган Цанков” 37, регистрирана по фирмено дело № 18045/1993, партиден № 11941, том 163, страница 106 по описа на СГС. 

Инвестиционни посредници:

Инвестиционният посредник, с който дружеството има трайни отношения е ИП “Карол”, със седалище и адрес на управление гр. София, бул “Христо Ботев” № 57.

Инвестиционен посредник по тази емисия е ИП „Стандарт Инвестмънт” АД, със седалище и адрес на управление гр. София, р-н Слатина, ж.к. Яворов, бл. 73, вх. 1, ет. 10, ап. 22.
Правни консултанти:

Правен консултант, с който Дружеството има трайни отношения е адвокатско дружество “Бакалов и Манев” със седалище и адрес на управление гр. София, район Триадица, ул. “Цар Асен” № 10, ет.2, с регистрирана кантора по смисъла на чл. 60, ал.4 от ЗА в гр. Пловдив, ул. “Велко Куртевич” № 5.

Правен консултант по тази емисия е “Димитров, Чомпалов и Тодорова” ООД, със седалище и адрес на управление: гр. София 1408, р-н Триадица, ул. “Майор Първан Тошев” № 22-24.

1.3.
ОДИТОРИ

Одитор за финансовата 2004 година – Емил Стефанов Бозев, регистриран одитор, притежаващ диплом № 299, с. Равно Поле, обл. София.

Одитори за финансовите 2005 и 2006 години – “Одит – Експерт М. Станчева” ЕООД, със седалище и адрес на управление: гр. Димитровград, ул. Св. Климент Охридски” № 7, ет. 1, офис № 3, чрез регистриран одитор Мария Станчева, притежаваща диплом № 433 от 1998 година, и Лиляна Ангелова Петрова – регистриран одитор, притежаваща диплом № 426 от 1998 година, с адрес: гр. Божурище, бул. “Иван Вазов” № 4.

Всички посочени одитори са членове на ИДЕС (Институт на дипломираните експерт-счетоводители в България).
I.4.
ЛИЦА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА НАСТОЯЩИЯ ДОКУМЕНТ 

Лицата, отговорни за изготвянето на Документа за предлаганите ценни книжа са Димитър Владимиров Иванчов, Прокурист на „Балканкар ЗАРЯ”АД, и Кристина Димитрова Бояджиева, служител в ИП „Стандарт Инвестмънт” АД.

Същите с подписите си на последната страница декларират, че при изготвянето му са положили необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна. 

2.  Систематизирана финансова информация;  капитализация и задлъжнялост; причини за извършване на публичното предлагане и начин на използване на постъпленията от него;  рискови фактори
2.1. Систематизирана финансова информация

Основни показатели на „Балканкар ЗАРЯ” АД за последните три години

	Показател
	2004
	2005
	2006
	Март 06*
	Март 07*

	Приходи от основна дейност, хил. лева
	3,367
	4,171
	4,588
	1,212
	1,366

	Печалба/загуба от основна дейност, хил. лева
	-678
	-722
	675
	299
	172

	Нетна печалба/загуба от дейността, хил. лева
	-               717
	-         764
	556
	276
	98

	Сума на активите, хил. лева
	5,893
	5,226
	5,337
	5,492
	5,622

	Нетни активи, хил. лева
	2,725
	1,855
	2,412
	2,131
	2,510

	Акционерен капитал, хил. лева
	165
	165
	165
	165
	165

	Брой акции
	165,257
	165,257
	165,257
	165,257
	165,257

	Печалба на акция (лева)
	-4.34
	-4.62
	3.36
	1.67
	0.59


*Данните от междинните отчети са неодитирани

От 01.01.2004г. „Балканкар ЗАРЯ” преминава от счетоводна база - НСС към МСФО. Съгласно изискванията а МСФО 1 Прилагане за първи път на МСФО е направена корекция в началните салда (към 01.01.2004г.) на някои от показателите във финансовия отчет. Тези преизчисления засягат неразпределената печалба, други резерви, готова продукция, вземания от клиенти, други дебитори и кредитори, разходи за придобиване на ДМА.

Дружеството не е раздавало дивиденти през разглеждания период
За периода 2004 г. – 2006 г. развитието на основните финансови показатели на „Балканкар ЗАРЯ” АД показват ясно изразена тенденция на подобряване. През 2004 г. Дружеството изпитва финансови затруднения поради загуба на пазари за продукцията си (дружеството е предимно експортно ориентирано) и голям персонал. В резултат и оперативната печалба, и нетният финансов резултат са отрицателни. През 2005 г. (годината на приватизация на „Балканкар ЗАРЯ” АД) и особено през 2006 г. Компанията отчита ръст на продажбите си в резултат на постепенно възвръщане на пазарните си позиции; оперативната печалба и нетният финансов резултат през 2006 г. са положителни. През първото тримесечие на 2007г. оперативната печалба и нетният финансов резултат са по-ниски спрямо същия период на 2006 г. поради предприемане на агресивна маркетингова политика от страна на Компанията – с цел повишаване на конкурентността си „Балканкар ЗАРЯ” АД се стреми да предлага продуктите си на по-ниски цени от цените на конкурентите си. Обстоен преглед на финансовите резултати и показатели в исторически план и прогноза за тяхното изменение до 2009 година са направени в раздел IV. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ от Регистрационния Документ.
2.2. Капитализация и задлъжнялост

Отношенията характеризиращи собствения капитал и дълга показват как Дружеството финансира своята дейност и ролята на собствения капитал в дейността на Дружеството. През 2004г. „Балканкар ЗАРЯ”АД поддържа ниско съотношение на лихвени задължения към собствен капитал. Това се обуславя до известна степен от факта, че през този период Дружеството не инвестира в обновяване на производствените си мощности. През 2005г. съотношенията на дълг се увеличават рязко.

Капиталова структура
	(хил.лева и %)
	2004
	2005
	2006
	Март 06*
	Март 07*

	Краткотрайни активи
	3,372
	2,820
	2,801
	3,101
	2,795

	Краткотрайни пасиви
	3,168
	1,617
	796
	1,631
	840

	Нетен оборотен капитал
	204
	1,203
	2,005
	1,470
	1,955

	Общо активи
	5,893
	5,226
	5,337
	5,492
	5,622

	Собствен капитал (СК)
	2,725
	1,855
	2,412
	2,131
	2,510

	Общо пасиви (ПК)
	3,168
	3,371
	2,925
	3,361
	3,112

	Дългосрочни задължения (ДЗ)
	
	1,754
	2,129
	1,730
	2,272

	Лихвени задължения (ЛЗ)
	105
	1,840
	2,165
	1,856
	2,269

	ДЗ / СК
	0.0%
	94.6%
	88.3%
	81.2%
	90.5%

	ЛЗ / СК
	3.9%
	99.2%
	89.8%
	87.1%
	90.4%

	ПК / Общо активи
	53.8%
	64.5%
	54.8%
	61.2%
	55.4%

	ЛЗ / (СК+ЛЗ)
	3.7%
	49.8%
	47.3%
	46.6%
	47.5%


*Данните от междинните отчети са неодитирани

2.3. ПРИЧИНИ ЗА ИСКАНЕТО ЗА ДОПУСКАНЕ НА ЦЕННИТЕ КНИЖА ДО ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР

Целта е създаване на вторична търговия с облигациите на дружеството за осигуряване на тяхната ликвидност, увеличаване на инвеститорската база и създаване на условия за формиране на пазарна цена на тези ценни книжа.

Първичното предлагане на облигациите се извърши при условията на частно пласиране (оферти за придобиване до не повече от 99 лица – квалифицирани инвеститори). Емисията е издадена на 22 Юни 2007 г. при условията на глава четиринадесета, раздел VII от Търговския закон. След приключилото първоначално пласиране на емисията, нетната сума на приходите от облигационния заем е в размер на EUR 5,500,000.00 (пет милиона и петстотин хиляди евро); респективно BGN 10 757 065.00 (десет милиона седемстотин петдесет и седем хиляди шестдесет и пет лева).

Основната цел, за която се предвижда да бъдат използвани набраните приходи от настоящата емисия корпоративни облигации е финансиране на инвестиционната програма на „Балканкар ЗАРЯ”АД – закупуване на нови машини, съоръжения и оборудване и обновяване на съществуващите ДМА, придобиване на компании в същия сектор или свързани сектори и рефинансиране на съществуващи финансови задължения (под формата на заеми на Дружеството).
Планирано използване на набраните средства:

	Дял от постъпленията от емисията
	Направления за финансиране

	До 60% от набраните средства  от емисията
	Закупуване на нови машини, съоръжения и оборудване;  обновяване на съществуващите ДМА: (1) Закупуване на нови машини, съоръжения и оборудване в т. ч. закупуване и пускане в експлоатация на инсталация за производство на колела с диаметър 20”-24”

(2) Обновяване на съществуващите машини и съоръжения

	До 40% от набраните средства  от емисията
	Придобиване на мажоритарни участия в дружества от сектора или от свързани с производството на колела и джанти сектори

	До 20% от набраните средства  от емисията
	Целево  рефинансиране на съществуващи заеми:

(1)  Кредит в размер на 500,000 евро, отпуснат от „Българска Пощенска Банка” АД на 29.08.2005г., падеж (след предоговаряне от 27.12.2006г.) 27.06.2008г. и лихвен процент 3 месечен EURIBOR + 4 пункта

(2) Кредит в размер на 984,300 лева към 31.03.2007 г., отпуснат от „КВК Инвест” АД 


Към датата на Проспекта „Балканкар ЗАРЯ” АД е погасило изцяло заема към „Българска Пощенска Банка” АД със средства от облигационния заем.
2.4. РИСКОВИ ФАКТОРИ

РИСКОВИ ФАКТОРИ, СВЪРЗАНИ С ДЕЙНОСТТА НА ЕМИТЕНТА
Рисковете се класифицират по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление и възможност да бъдат управлявани. В зависимост от възможността или невъзможността да бъдат преодолявани, минимизирани или елиминирани те се разделят на систематични и несистематични: 1. Систематични рискове – рискове, които зависят от общите колебания в макроикономическата, политическата и бизнес средата; 2. Несистематични рискове – рискове, които са специфични за дружеството и конкретния отрасъл.

Систематични са рисковете, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани с политическата стабилност, политическите процеси и състоянието на макроикономическата среда. Тяхното влияние се ограничава чрез анализиране на информация за системата, използване на прогнозни модели от независими източници и предприемане на адекватни управленски решения с цел намаляване влиянието на неблагоприятните тенденции за емитента.
Следните рискови фактори, свързани с дейността на емитента са подробно разгледани на стр. 9 и сл. от Регистрационния документ:
· Политически риск

· Въвеждане и прилагане на нормативна уредба, засягаща дейността

· Макроикономически риск

· Валутен риск

· Инфлационен риск

· Лихвен риск

· Зависимост от определен доставчик

· Ликвиден риск

· Секторен риск

· Фирмен риск
· Валутен риск

· Ликвиден риск

· Финансов риск
· Оперативни рискове
РИСКОВИ ФАКТОРИ, ХАРАКТЕРНИ ЗА ЦЕННИТЕ КНИЖА

Освен рисковете, свързани с дейността на емитента, описани в Регистрационния документ, всеки облигационер следва да бъде информиран за характера и специфичните рискове, на които е изложен, в качеството си на инвеститор в дългови ценни книжа.
Следните рискови фактори, характерни за ценните книжа са разгледани подробно на стр. 10 и сл. от Документа за предлаганите ценни книжа:
· Кредитен риск

· Инфлационен риск

· Лихвен риск

· Валутен риск

3.  Информация за емитента
3.1. Историческа справка и развитие на емитента

„Балканкар ЗАРЯ” АД е вписано в търговския регистър на Великотърновски окръжен съд по фирмено дело № 1029/1996 г., парт. № 47, рег. І, том 5, стр. 462. 

Първоначално “Балканкар ЗАРЯ” е учредено по Разпореждане № 125/25.11.1993 г. на Министерския съвет и е вписано в търговския регистър с Решение от 25.01.1994 г. по ф.д. № 171/1994 г. на ВТОС като еднолично дружество с ограничена отговорност с наименование “Балканкар ЗАРЯ” ЕООД.

С Решение от 26.06.1996 г. по ф.д. № 1029/1996 г. на ВТОС е вписано преобразуването на “Балканкар ЗАРЯ” ЕООД в акционерно дружество с наименование “Балканкар ЗАРЯ”АД.

Не са извършвани други промени в наименованието на Дружеството, освен в задължителната добавка.

Дружеството е учредено за неограничен период от време.

През 2005г. „Балканкар ЗАРЯ” АД беше приватизирано чрез Българска Фондова Борса АД – София. През месец февруари 2005г. Министерството на икономиката продава чрез централизиран публичен търг 46 149 акции, представляващи 27.9256% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, на Нетелком ЕООД. През месец април 2005г. „Балканкар Холдинг” АД продава 99154 акции от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД, представляващи 60% от капитала на Дружеството на „Фуражи Правец” ЕАД – гр. Правец. 

От началото на 2004 г. до момента:

· не е осъществявано преобразуване;

· не е осъществявана консолидация на Емитента;

· не е осъществявано прехвърляне или залог на търговското предприятие на Емитента;


· няма придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността на дружеството


· не са извършвани съществени промени в предоставяните услуги;

· не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност на Емитента.

През месец март 2007г. "Балканкар ЗАРЯ” АД сключи договор за съвместна дейност и учредяване на съвместно търговско дружество с "Уотс Индъстриал Тайърс" АД (Watts Industrial Tyres), Великобритания. Договорът предвижда учредяване на съвместно акционерно търговско дружество със седалище в гр. Павликени, България, в капитала на което „Балканкар ЗАРЯ” АД и "Уотс Индъстриал Тайърс" АД ще участват с по 50%. Размерът на инвестицията на „Балканкар ЗАРЯ” АД е 25 хил.лева, съответстваща на 50% участие в ново-създаденото дружество.  Съвместното дружество ще има за предмет на дейност предлагане на комплексни решения в областта на индустриалните колела и гуми на производители на оригинална екипировка на конкурентна цена и с навременни (just-in-time) доставки. Дружеството е започнало дейността си през май 2007г.
3.2. Преглед на дейността
Вписания в Регистъра на търговски дружества към Великотърновския Окръжен Съд (ВТОС) основен предмет на дейност е производство сервиз, ремонт и търговия с джанти и други компоненти за кари и друга подемнотранспортна техника. „Балканкар ЗАРЯ” АД произвежда стоманени индустриални колела с диаметър между 8” и 20” и ширина между 3” и 9.75”. Продуктовата гама на Дружеството обхваща над 1900 вида индустриални колела и джанти.

Производствения капацитет на „Балканкар ЗАРЯ” АД при двусменен режим на работа е  375,000 колела годишно (при двусменен режим на работа). В тази стойност не е включена линията за производство на колела за леки автомобили, поради липса на интерес за произвеждана продукция от линията – колела за ВАЗ и Москвич. Максималното количество произведени колела от „Балканкар ЗАРЯ” АД за мото и електрокари  е постигнато през 1983 г. – 280,000 колела. 

Резултатите като произведени количества колела за 2004, 2005 и 2006 година, както и прогнозни количества за 2007 година са представени в следната таблица:

Произведена продукция и натоварване на производствените мощности

	Показатели
	2004
	2005
	2006
	2007*

	Произведена продукция /хил.бр./
	95
	107
	112
	140

	Натоварване спрямо капацитета % изчислен при едносменен режим 185 хил.колела=100%
	52%
	58%
	61%
	76%


Забележка: В момента организацията на труда в производството е на едносменен режим и поради тази причина натоварванията и капацитета са изчислени при 185,000 колела годишно.

Основна част от продукцията на Дружеството е предназначена за износ – през 2006г. делът на износа (директен и чрез посредници) представлява 91.62% от продажбите (2005: 90%). Директният износ през 2006 г. е 55% от общите продажби на продукция спрямо 47% директен износ през 2005г.

 „Балканкар ЗАРЯ” АД Приходи от продажби на продукция

	Продукт
	2004
	2005
	2006
	Януари - Март 2006
	Януари - Март 2007

	
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода

	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	

	Колела 8''
	1,010
	30.75%
	1,222
	31.16%
	1,219
	29.10%
	426
	36.82%
	356
	27.78%

	Колела 9''
	229
	6.98%
	316
	8.07%
	245
	5.85%
	60
	5.18%
	124
	9.71%

	Колела 10''
	679
	20.67%
	886
	22.60%
	785
	18.75%
	224
	19.38%
	232
	18.11%

	Колела 12''
	287
	8.74%
	347
	8.86%
	361
	8.62%
	62
	5.36%
	156
	12.17%

	Колела 13''
	43
	1.32%
	34
	0.86%
	75
	1.79%
	14
	1.22%
	8
	0.64%

	Колела 15''
	963
	29.31%
	985
	25.12%
	1,403
	33.50%
	298
	25.72%
	348
	27.13%

	Колела 16''
	19
	0.56%
	27
	0.68%
	19
	0.45%
	11
	0.94%
	8
	0.66%

	Колела 20''
	
	0.00%
	-
	0.00%
	2
	0.04%
	
	0.00%
	
	0.00%

	Колела за леки автомобили
	2
	0.07%
	2
	0.06%
	3
	0.07%
	1
	0.13%
	
	0.00%

	Дискове /незавършен продукт/
	23
	0.71%
	26
	0.67%
	32
	0.76%
	7
	0.65%
	5
	0.40%

	Друга реализация
	29
	0.88%
	76
	1.93%
	45
	1.07%
	53
	4.61%
	44
	3.41%

	Общо
	3,286
	100%
	3,921
	100%
	4,188
	100%
	1,158
	100%
	1,281
	100%


Данните от междинните отчети са неодитирани
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Реализираният от „Балканкар ЗАРЯ” АД ръст от 6.8% на приходите от продажби на продукция през 2006г. се дължи основно на увеличение на продажбите на междинния клас колела (Колела 15”). Продажбите на Колела 15” са се увеличили с 42.4% през 2006г. спрямо 2005г. и заемат дял от 33.5% в общите продажби на продукция на Дружеството (2005г.: дял от 25.2%). Увеличението на продажбите на Колела 15” води до няколко основни извода: (1) На пазара съществува  търсене на колела с по-голям диаметър; (2) Колелата с по-голям диаметър са по-рентабилни от по-малките колела и като цяло имат по-широко приложение от тях; (3) Разширяването на продуктовия портфейл на „Балканкар ЗАРЯ” АД на практика означава по-нисък оперативен риск, тъй като се постига диверсификация по отношение на потребителите на продукцията на Дружеството.

„Балканкар ЗАРЯ” АД осъществява дейността си в два сегмента: 

(1) Производители на оригинална екипировка (Original Еquipment Manufacturers);  

(2) Пазар на резервни части  - вторичен пазар (Aftermarket Customers). 

Основният фокус на „Балканкар ЗАРЯ” АД са производителите на оригинална екипировка – през 2006г. процентът на продажбите на производители на оригинална екипировка достигна 75% (най-висок процент за периода 2004-2006г.) от общите продажби на Дружеството. В същото време „Балканкар ЗАРЯ” АД се стреми да поддържа стабилни пазарни позиции и във вторичния сегмент – пазара на резервни части (aftermarket customers). Дружеството се фокусира основно върху ОЕМ сегмента поради по-голямата прогнозируемост по отношение на поръчките и възможност за планиране на производството. От друга страна, рентабилността на пазара на резервни части е по-висока спрямо рентабилността на продажбите за производители на оригинална екипировка. Пазарът за резервни части е по-голям и по-малко цикличен в сравнение с ОЕМ сегмента.

„Балканкар ЗАРЯ” АД приходи от продажби по предназначение на продуктите

	Предназначение на продуктите
	2004
	2005
	2006
	Януари - Март 2006
	Януари - Март 2007

	
	Стойност (хил.лева)
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода
	Стойност
	% от прихода

	
	
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	
	(хил.лева)
	

	Производители на оригинална екипировка (original equipment manufacturers)
	1,987
	60.47%
	2,854
	72.81%
	3,142
	75.02%
	864
	74.62%
	927
	72.4%

	Пазар на резервни части (aftermarket customers)
	1,299
	39.53%
	1,067
	27.19%
	1,046
	24.98%
	294
	25.38%
	354
	27.6%

	Общо
	3,286
	100.00%
	3,921
	100.00%
	4,188
	100.00%
	1,158
	100.00%
	1,281
	100.00%


Данните от междинните отчети са неодитирани

Относно пазара за производителите на кари (Original Еquipment Manufacturers) се сключват многогодишни “анблок” количествени договори за производство, като по този начин да бъде планирана производствената програма и оптимизиран производствения процес. Цените при производителите на кари са следствие на процес на преговори. Стандартна клауза заложена в договорите с OEM е свързана с промяната на цената на продукцията ни в следствие на пазарните промени в цената на горещо валцованите стомана на европейските пазари, както и при промени във валутните курсове, при положение, че цените са изложени на валутен риск. Сроковете за плащане при OEM варират от 30 до 90 дни, като са заложени дисконти или надбавки в зависимост от момента на плащане. 

Относно пазара за резервни части към момента политиката на дружеството е изградена основно на базата на поръчковия метод: клиентът – възложител поръчва и предплаща част от стойността на изделието, след което дружеството закупува материалите, изработва го и го предава на купувача. Това по същество означава, че договорите се сключват и изпълняват в един много кратък период от време и тяхното наличие, действие и изпълнение варира във всеки един момент. 

Основните пазари на „Балканкар ЗАРЯ” АД за периода 2004-2006г. са Германия (дял от 41.7% през 2006г.в приходите от продажби на Дружеството), Великобритания (дял от 16.86% през 2006г.), Южна Корея (дял от 13.5% през 2006г.). 
	
	2004
	2005
	2006
	Q1 2006
	Q1 2007

	Великобритания
	17.51%
	9.97%
	16.86%
	17.23%
	23.28%

	Германия
	33.17%
	43.41%
	41.70%
	41.91%
	32.64%

	Италия
	4.10%
	9.90%
	6.28%
	3.38%
	8.75%

	Франция
	12.96%
	11.54%
	9.59%
	9.87%
	9.56%

	Швеция
	-
	-
	1.50%
	0.54%
	0.05%

	Русия
	2.28%
	0.42%
	2.19%
	-
	1.26%

	Вътрешен пазар (България)
	12.38%
	9.95%
	8.38%
	11.60%
	7.99%

	Южна Корея
	14.76%
	14.42%
	13.50%
	15.48%
	16.47%

	Белгия
	1.42%
	0.29%
	-
	-
	

	Чехия
	1.42%
	-
	-
	-
	

	Общо:
	100.00%
	100.00%
	100.00%
	100.00%
	100.00%
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Данните от междинните отчети са неодитирани

Q1 – първо тримесечие
През последните години се забелязва тенденция а постепенно намаляване на продажбите на „Балканкар ЗАРЯ” АД на вътрешния пазар: през 2005г. Дружеството реализира над 12% в България докато през 2006г. този дял е 8.4%. Намалението на дела на вътрешния пазар се дължи на ограничения вътрешен пазар – производителите на кари в България са „Балканкар Рекорд” АД (Пловдив), „Херку” АД (Пловдив), „Димекс кар” ЕООД (Пловдив) и „Ви & Рус” АД (Пловдив). От друга страна, стабилизирането на позициите на „Балканкар ЗАРЯ” АД на международния пазар и изпълнението на поръчки на водещи производители на индустриално оборудване води до диверсификация на дейността на Дружеството по географски признак и като цяло допринася за постигане на по-добри пазарни позиции за Дружеството. 

По-подробна информация може да бъде намерена в т. III.3.
ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА от Регистрационния документ. 
4.  Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи

4.1. Резултати от дейността

„Балканкар ЗАРЯ” Систематизирана информация от Отчета за доходите (в хил.лева)

	
	2004
	% изменение
	2005
	% изменение
	2006
	% изменение
	Януари - Март  2006
	Януари - Март  2007
	% изменение

	Нетни приходи от продажби
	3,367
	-3.6%
	4,171
	23.9%
	4,588
	10.0%
	1,212
	1,366
	12.7%

	Разходи по икономически елементи (без амортизация)
	-            3,852
	5.9%
	-         4,698
	22.0%
	-        3,680
	-21.7%
	-           862
	-        1,116
	29.5%

	Печалба преди лихви, данъци и амортизации  (EBITDA)
	-               485
	227.7%
	-            527
	8.7%
	908
	NM
	350
	250
	-28.6%

	Амортизация
	-               193
	-5.9%
	-            195
	1.0%
	-           233
	19.5%
	-             51
	-             78
	52.9%

	Печалба преди лихви и данъци (EBIT)
	-               678
	92.1%
	-            722
	6.5%
	675
	NM
	299
	172
	-42.5%

	Финансови разходи, нето
	-               39
	-27.8%
	-             42
	7.7%
	-         116
	176.2%
	-            23
	-            74
	221.7%

	Извънредни разходи, нето
	
	NM
	
	NM
	
	NM
	
	
	NM

	Печалба/Загуба преди данъци
	-               717
	75.7%
	-            764
	6.6%
	559
	NM
	276
	98
	-64.5%

	Данъци
	
	NM
	
	NM
	-               3
	NM
	
	
	NM

	Нетна печалба/загуба
	-               717
	75.7%
	-            764
	6.6%
	556
	NM
	276
	98
	-64.5%


Източник: Отчети на „Балканкар ЗАРЯ” АД 

Данните от междинните отчети са неодитирани

След приватизацията на Дружеството през 2005г. се наблюдава тенденция на значително подобрение на финансовото му състояние. През периода 2005-2006г. Компанията бележи ръст на приходите от продажби. През 2006г. увеличението е от 10% спрямо предходната година. По-осезаемо е подобрението на ниво оперативен резултат – през 2006г., първата пълна финансова година след промяната в собствеността, Дружеството завършва на печалба от 556 хил. лева спрямо загуба от 764 хил. лева през 2005г.  През първото тримесечие на 2007г. приходите от продажби на „Балканкар ЗАРЯ” АД се увеличават с 12.7% спрямо първото тримесечие на 2006г. Ръстът на оперативните разходи на Дружеството (разходи по икономически елементи без амортизация) през първото тримесечие на 2007г. изпреварва ръста на приходите от продажби. 
Продадени колела в натурално изражение и средни цени

	 
	2004
	2005
	2006
	Януари - Март  2006
	Януари - Март  2007

	Брой продадени колела
	94,974
	107,453
	111,968
	32,433
	33,973

	Продажби, хил. лева
	3,230
	3,819
	4,111
	1,097
	1,233

	
	
	
	
	
	

	Среднa  цена, лева
	34.01
	35.54
	36.72
	33.82
	36.29


Данните от междинните отчети са неодитирани

Забележка: В продажбите са включени само приходите от продажби на колела (без други продажби и без незавършен продукт).

През 2006г. Дружеството е продало 111,968 колела, което представлява увеличение от 4.2% спрямо 2005г. В стойностно изражение, увеличението на продажбите на колела е 7.65%. Средната продажна цена е 36.72 лева на колело през 2006г. спрямо 35.54 лева през 2005г. По-големия прираст на продажбите в стойностно изражение спрямо ръста на продажбите в натурално изражение, както и нарастването на средната цена, се дължи на обстоятелството, че през 2006г. „Балканкар ЗАРЯ” АД увеличава продажбите на колела с по-голям диаметър (колела 15”) – те са с по-висока цена, но като бройка са по-малко от останалите колела.

Увеличението в обемите на продадените колела се обяснява с (1) ръст на индустриалното производство и строителството в световен мащаб и в частност в Европа, което увеличава търсенето на индустриални машини и съоръжения и съответно колела и джанти; (2) търсене на по-качествени колела и джанти от страна на производителите на оригинална екипировка и на пазара за резервни части; (3) провеждането на агресивна маркетингова политика от страна на „Балканкар ЗАРЯ” АД, целяща поддържане на  конкурентни цени на продукцията и подобряване на комуникацията с клиентите и контрагентите на дружеството, за да бъде възможно да се отговори бързо на техните изисквания. „Балканкар ЗАРЯ” АД се ползва с висока лоялност от страна на своите клиенти като над 90% от тях ежегодно подновяват заявките си за доставка.

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси

Основен източник на вътрешна ликвидност през последните три години са самостоятелно генерираните положителни парични потоци и формираните резерви. Положителния финансов резултат от оперативна дейност през 2006 г. и формирания положителен паричен поток са в достатъчен размер, за да покрият необходимите инвестиции в оборотен капитал. 

Пускането в експлоатация на новата линия за производство на колела 20”-24” ще доведе до ръст на приходите от продажби от една страна, а от друга ще увеличи маржовете на печалба. Това предполага едно значително повишение на генерираните свободни средства от дружеството. 

Външните източници на ликвидност, които емитентът ползва в основната си част са банкови заеми отпускани за оборотни и инвестиционни цели (подробна разбивка на кредитната експозиция на компанията е посочена в IV.2.1. ИЗТОЧНИЦИ НА ЛИКВИДНОСТ, външни източници от регистрационния документ). 

4.3.  развойна дейност, патенти и лицензи и други

Всички обекти на интелектуална собственост създадени или регистрирани след 25 ноември 1993 година са изключително собственост на Дружеството.

“Балканкар ЗАРЯ” АД е с акредитиран сертификационен одит от страна на LLoyd's Register Quality Assurance съобразно изискванията за международния стандарт ISO 9001:2000.

“Балканкар ЗАРЯ” АД получи сертификат DIN EN 729-2 (нов EN 3834-2) от TUV Rheinland InterCert. TUV Rheinland InterCer е член на TUV Rheinland Holding AG, една от най-старите и влиятелни организации за сертификация и технически надзор в Европа и света.

Сертифицирането на “Балканкар ЗАРЯ” АД по EN 729 доказва, че заводът разполага с внедрена система за контрол на качеството и квалифициран персонал за изпълнение на заваръчни процеси и сродни операции.

ZARYA, ZARJA, ЗАРЯ, Balkancar ZARYA, Moving forward и логото на „Балканкар ЗАРЯ” АД са регистрирани търговски марки или марки на „Балканкар ЗАРЯ” АД и/или на филиалите на компанията в Република България и в известен брой други страни.

4.4. Информация за основните тенденции

Макроикономическата рамка се очаква да се запази стабилна и в рамките на публикуваните прогнози в основните й измерители - инфлация, реален ръст на БВП, нива на вътрешен и външен дълг, състояние на текущата сметка и ниво на чуждестранни инвестиции, трудова заетост, и т.н.  

Производството на индустриални колела и джанти е свързано с развитието на индустрията, строителството и селското стопанство. Във връзка с това, секторът е силно зависим от производството на  индустриални, строителни и селскостопански машини и съоръжения.  По данни на World Industrial Truck Statistics през 2006г. продажбите на индустриално оборудване в Европа в натурално изражение бележат ръст от 15.9% спрямо 2005г. Продажбите на индустриално оборудване в Източна Европа нарасна с 36.4% през 2006г., определяйки пазара като най-бързо растящ. 

През първото тримесечие на 2007г. продажбите на индустриално оборудване в натурално изражение отбелязаха ръст от близо 20% спрямо първото тримесечие на 2006г. На световно равнище, ръста в натурално изражение на продажбите на индустриални машини бе почти 9%. 

Чрез инвестициите в новата линия за производство на колела с по-голям диаметър и в придобиване на мажоритарен дял в Дружество от сектор, свързан с производството на колела и джанти, мениджмънта на „Балканкар ЗАРЯ” АД цели постигането на диверсификация на дейността и синергия. Диверсификацията в дейността ще се постигне в резултат на добавянето на нови продукти (колела 20”-24”) към съществуващия продуктов микс, което ще доведе и до диверсификация на клиентската база на Дружеството. От друга страна, синергията, постигната както чрез съвместното предприятие с Watts Industrial Tyres, така и чрез планираното придобиване на дружество от сектор, свързан с производството на колела, ще доведе до оптимизиране на дейността на „Балканкар ЗАРЯ” АД. 

Подробна информация за прогнозите и факторите, които са взети предвид при изготвянето е посочена в т. IV.4.3. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ИЗГОТВЕНИТЕ ПРОГНОЗИ от Регистрационния документ. 

5.  Основна информация за членовете на управителните и на контролните органи на емитента, висшия ръководен състав и служителите
Дружеството има едностепенна система на управление, включваща Съвет на директорите. 
Членове на Съвета на директорите на Дружеството са:

· Стоян Стойчев Стоев, Председател на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД

· ЕГН: 7103038602

· Настоящ и постоянен адрес: гр. Хасково, ул. “Гюмюрджина” 3 В

· Образование: 

· академична степен бакалавър /British Bachelor of Art degree with Honours BA (Hons)/, като възпитаник на EUROPEAN BUSINESS SCHOOL /London/, Regent’s College в
Обединеното Кралство, включително семестри в мадридския UNIVERSITAS
NEBRISSENSIS, Испания и SINNEA, Болоня, Италия. 

· Професионален опит:

· „Информационно издателски център Импулс” ЕАД („ИИЦ Импулс” ЕАД), част от икономическата група на „КВК Инвест” АД (мажоритарния собственик на „Балканкар ЗАРЯ” АД) - Председател на Съвета на директорите от м. октомври 2005 г. до момента;

· „Балканкар ЗАРЯ” АД - председател на Съвета на директорите от 
м. юни 2005 г. до момента;

· „Фуражи Правец” ЕАД (част от икономическата група на „КВК Инвест” АД) – Председател на Съвета на директорите от м. юли 2002 г. – до момента;

·  „Клокотница Инвест” АД - Председател на Съвета на директорите и
изпълнителен директор от м. април 2002 г. до м.
септември 2006 г.;

· „КВК Инвест” АД – член на Съвета на директорите от 1999 г. до момента;

· От март 1995г. е договорно ангажиран с развитието на маркетинговата и
търговска дейност на Астика АД, а по-късно е назначен за старши маркетинг
мениджър на Астика, Каменица, Плевенско пиво и Бургаско пиво и Директор
Маркетинг за България - до септември 2000 г.

· Извършвана дейност извън Емитента: член на Съвета на директорите на „КВК Инвест” АД, председател на Съвета на директорите на „Фуражи Правец” ЕАД, председател на Съвета на директорите на „ИИЦ Импулс” ЕАД, Едноличен собственик и Управител на  „Торос” ЕООД. 
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
· Венцислав Кирилов Стойнев, Член на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД

· ЕГН: 7305012902

· Настоящ и постоянен адрес:  гр. Кюстендил, Бузлуджа 98, вх. А, ет. 2, ап. 4

· Образование: 

· Университет по Национално и Световно Стопанство – гр. София – магистър по „Икономика на масмедиите” (1999-2003 г.)

· Професионален опит:

·  „Балканкар ЗАРЯ” АД - Член на СД (от 2005 г. до момента)

· “Фуражи Правец” ЕАД – Член на СД (от 2003 г. до момента)

·  „КВК Инвест” АД –  Член на СД и Изпълнителен Директор (от 1999 г. до момента)

· „Киала” ЕООД – Управител до 31.10.2006г.

· Извършвана дейност извън Емитента: изпълнителен член на Съвета на директорите на „КВК Инвест” АД, член на Съвета на директорите на „Фуражи Правец” ЕАД. 
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
· Евгени Димитров Стоев, Изпълнителен Член на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД 

· ЕГН: 6207241543

· Настоящ и постоянен адрес: гр. Велико Търново, ул. Драган Цончев No 18, бл. 21, вх. Б

· Образование: 

· ВТУ “Св. Св. Кирил и Методий, гр. В.Търново – IV курс “Право” 

· Институт за следдипломна квалификация към УНСС гр. София – Проблеми на държавния финансово-данъчен контрол

· ВИИ “Карл Маркс” гр. София, специалност “Икономика и управление на търговията”

· Професионален опит:

· ТД на НАП гр. В. Търново - Главен експерт в отдел “Управление на ресурсите” (от 01.11.2006 г. до момента);

· ТД на НАП гр. В. Търново - Началник отдел в “Управление на ресурсите” (23.05.2006 – 01.11.2006 г.);

·  ТД на НАП гр. В. Търново - Главен инспектор по приходите в отдел “Контрол на изпълнението” (01.01.2006 – 23.05.2006 г.);

· ТДД, гр. В. Търново - Териториален данъчен директор (02.07.2002 – 31.12.2005 г.);

· АДВ – ТП, гр. В. Търново - Главен публичен изпълнител (14.02.2002 – 01.07.2002 г.);

· „Север холдинг” АД, гр. В. Търново - експерт вътрешен контрол (2000-2002 г.);

· “Служба за разкриване и предотвратяване на данъчни нарушения” за област В. Търново - Главен данъчен експерт и ръководител (1997 – 2000 г.);

· ДФК, гр. В. Търново - Финансов ревизор (1989 – 1991 г.).

· Не извършва дейност извън Емитента, няма участия в дружества извън тези от групата на Емитента, не участва като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, или съдружник с неограничена отговорност в дружества извън структурата на Емитента. 
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
Прокурист на „Балканкар ЗАРЯ” АД е:

· Димитър Владимиров Иванчов, Прокурист на „Балканкар ЗАРЯ” АД

· ЕГН: 7312102888

· Настоящ и постоянен адрес:  гр. Кюстендил, ул. „Цар Борис I” 26

· Образование: 

· Стопанска Академия „Д. А. Ценов” – гр. Свищов – магистър по „Финансов Мениджмънт” (1994-1998 г.)

· Професионален опит:

· „Балканкар ЗАРЯ” АД – Прокурист (2005 до момента);

· “Информационно-издателски Център Импулс” ЕАД - Член на СД (от 2005 г. до момента);

· „КВК Инвест” АД –  Финансов и административен мениджър (от 2003 г. до момента);

· „Аркотроникс България” АД – главен счетоводител (2001 – 2002 г.);

· Община Кюстендил – главен счетоводител (1999-2001 г.);

· Община Кюстендил – счетоводител (1998-1999 г.).

· Извършвана дейност извън Емитента: член на Съвета на директорите на “ИИЦ Импулс” ЕАД и финансов и административен мениджър на „КВК Инвест” АД.
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
Представителство

„Балканкар ЗАРЯ” АД се представлява пред трети лица от Изпълнителния Директор - Евгени Димитров Стоев и от прокуриста Димитър Владимиров Иванчов, заедно и поотделно.

Други ключови ръководители на дружеството

· Антон Кирилов Стойнев, Търговски директор на „Балканкар ЗАРЯ“ АД 

· ЕГН: 7506292847

· Настоящ и постоянен адрес:  гр. София, ул. Цар Асен 59, ап. 3
· Образование: 

· СУ „Св. Климент Охридски“ - София, магистър по Скандинавистика: 1994- 1999 

· Професионален опит:

· „Балканкар ЗАРЯ“ АД – Търговски директор (от 2006 г. до момента);

· „Кредитреформ България” ООД – Ръководител на Международния отдел за кредитни справки (1999 – 2006 г.).

· Извършвана дейност извън Емитента: член на Съвета на директорите на Уотс Заря Лимитид АД (Watts Zarya Limited).
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
Няма съществуващи и/или потенциални конфликти на интереси между задължения на членовете на Съвета на директорите към емитента и техни лични интереси или техни други задължения.

През 2003 г. „Балканкар ЗАРЯ” АД разработи и прие, и до момента спазва програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. 

6. Информация за акционерите със значително участие и за сделките със свързани лица
Основен акционер в “Балканкар ЗАРЯ” АД е “КВК ИНВЕСТ” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Хасково, пл. “Свобода” 19, ИН 126154070, който към 14.06.2007 г. притежава общо 1 130 600 броя акции, представляващи 85.52% от капитала и от гласовете в Общото събрание на Дружеството, от които: 

· пряко притежавани акции: 578 296 броя, представляващи 43.47% от капитала на „Балканкар-ЗАРЯ” АД;

· непряко притежавани акции: 552 304 броя, представляващи 41.78% от капитала и от гласовете в Общото събрание на Дружеството, от които 543 584 броя акции, представляващи 41.12% - чрез дъщерното си дружество “Фуражи Правец” ЕАД и 1 090 броя акции, представляващи 0.66% - чрез „Силвър-2000” ООД - София, с което “КВК ИНВЕСТ” АД е сключило споразумение за следване на обща политика по управление на “Балканкар ЗАРЯ” АД.
“Фуражи Правец” ЕАД, със седалище и адрес на управление: гр. Правец, ИН 832075504, към 14.06.2007 г. притежава пряко 543 584 акции, представляващи 41.12% от капитала на „Балканкар ЗАРЯ” АД. Едноличен собственик на капитала на “Фуражи Правец” ЕАД е КВК ИНВЕСТ” АД.

Няма други юридически или физически лица, които да притежават над 5 на сто от акциите с право на глас на Дружеството.

СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА:

През 2005 и 2006 г. “ИИЦ Импулс” ЕАД – дъщерно дружество на основния акционер на “Балканкар Заря” АД – “КВК Инвест” АД е предоставяло на емитента рекламни услуги, както следва:

През 2005 г. са предоставени рекламни услуги срещу заплащане на цена в общ размер на 12 570 лева, от които на 31.10.2005г. – 5 000 лева; на 16.11.2005г. – 1 070 лева; на 20.12.2005г. – 4 500 лева, и на 09.12.2005г. – 2 000 лева. 

През 2006 г.са предоставени рекламни услуги срещу заплащане на цена в общ размер на 19 438 лева, от които: на 27.03.2006г. – 1 000 лева; на 03.11.2006 г. – 2 551 лева; на 04.12.2006 г. – 15 000 лева, и на 13.12.2006 г. – 887 лева.
През периода от началото на 2004 г. до датата на Проспекта няма други сключени сделки или направени предложения за сключване на сделки със свързани лица, които да са от съществено значение или необичайни по вид и/или условия.

ОТПУСНАТИ ЗАЕМИ И ПОЕТИ ГАРАНЦИИ:

през 2004 г.:

няма

през 2005 г.*:

· основният акционер “КВК Инвест” АД е предоставил на емитента временна финансова помощ (заем) в размер на 40 000 лева. Заемът е предоставен на 10.08.2005 г. и е погасен на 15.08.2005 г. Лихви не са начислявани.

· емитентът е предоставил временна финансова помощ (заем) на основния си акционер “КВК Инвест” АД на обща стойност 423 710 лева, отпусната на три транша: на 15.09.2005г. – 399 710 лева; на 14.12.2005г. – 11 000 лева и на 30.12.2005г. – 13 000 лева. Заемът е погасен окончателно на 03.08.2006 г.; лихви не са начислявани.
· на 01.06.2005 г. “Фуражи Правец” ЕАД е предоставило безлихвена временна финансова помощ (заем) на емитента в размер на 10 000 лева, които са изплатени изцяло на 19.07.2005 г.;

· на 20.07.2005 г. емитентът е предоставил безлихвена временна финансова помощ на “Фуражи Правец” ЕАД в размер на 20 000 лева, които са изплатени окончателно на 31.10.2005 г.;

· на 21.12.2005 г. и на 28.12.2005 г. “Фуражи Правец” ЕАД е предоставило на емитента безлихвени заеми в размер на 40 000 лева и съответно 46 500 лева. Първият заем е погасен окончателно на 13.01.2006 г., а вторият – на 08.08.2006 г.;
· основният акционер “КВК Инвест” АД и неговото 100% дъщерно дружество “Фуражи Правец” ЕАД са предоставили  обезпечение за задължения на емитента по договор за банков кредит, сключен между “Българска пощенска банка” АД като кредитодател и “Балканкар Заря” АД като кредитополучател, в размер на 500 хил. евро, с първоначален падеж на 28.02.2007 г. и договорена лихва в размер на тримесечен EURIBOR с надбавка от 5.5 пункта годишно. В последствие, с анекс от 27.12.2006 г. крайният срок за издължаване на кредита се удължава до 27.06.2008 г., а лихвената надбавка се намалява и става 4 пункта. Едно от обезпеченията по кредита е запис на заповед, издаден от кредитополучателя “Балканкар ЗАРЯ” АД и авалиран от “КВК Инвест” АД и “Фуражи Правец” ЕАД. В последствие, кредитът е погасен със средства от облигационния заем.

през 2006 г.*:

- на 16.05.2006 г. основният акционер “КВК Инвест” АД е предоставил на емитента безлихвен заем в размер на 32 000 лева, изплатен изцяло на 03.08.2006 г.;
- на 03.08.2006 г. основният акционер “КВК Инвест” АД е предоставил на емитента безлихвен заем в размер на 515,300 лева, който е върнат от емитента на няколко части, последната от които на 29.12.2006 г.;

- на 7 и на 18.08.2006 г. основният акционер “КВК Инвест” АД е предоставил на емитента безлихвен заем в размер на 223 000 лева и съответно 20 000 лева, с падеж на 29.12.2006 г., когато задълженията на емитента са погасени;

- на 29.12.2006 г. основният акционер “КВК Инвест” АД е предоставил на емитента заем в размер на 1 081 000 лева, с лихва в размер на 3 месечен EURIBOR + надбавка от 5.9 пункта. Срокът на финансирането е до 7 години от датата на предоставянето на заема; целта на заема е покриване на публични задължения на емитента и финансиране на инвестиционни разходи – строителни работи, свързани с реновирането на производствените сгради на емитента. Непогасенията остатък към 31.03.2007 г. е 984 300 лева.
- на 18.01.2006 г. “Фуражи Правец” ЕАД е предоставило безлихвен заем в размер на 33 000 лева, които са върнати от емитента на 08.08.2006 г.;

- на 20.02.2006 г. “Фуражи Правец” ЕАД е предоставило безлихвени заеми на емитента в размер на 7 703 лева и на 38,514 лева, които са погасени изцяло на 7 и съответно на 8 август 2006 г.;

- на 4 и на 6 юли 2006 г. “Фуражи Правец” ЕАД е предоставило на емитента безлихвени заеми в размер на 60 000 лева и съответно 78 000 лева. Първият заем е върнат на 08.08.2006 г., а вторият – на 2 части, 39 486 лева - на 08.08.2006 г. и остатъка от 38,514 лева – на 29.01.2007 г.

през 2007 г.*:

- на 28.02.2007 г. и на 30.03.2007 г. емитентът е предоставил два безлихвени заема на “Фуражи Правец” ЕАД в размер на 25 000 лева и съответно 30 000 лева.

* Освен ако изрично е посочено друго, целта на заемите е за оборотни средства.

7.  Финансова информация
7.1. Финансови отчети и друга финансова информация

Годишните финансови отчети за 2004 г., 2005 г. и 2006 г. са представени в Приложение към Регистрационния документ.
Годишните отчети за управлението по чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството за 2004 г., 2005 г. и 2006 г. са показани в Приложение към Регистрационния документ.

Одиторските доклади за резултатите от проверката на годишните финансови отчети за 2004, 2005 и 2006 г. са приложени към Регистрационния Документ.
Към Регистрационния документ е приложен и междинен финансов отчет към 31.03.2007 г. (неодитиран).
“Балканкар ЗАРЯ” АД е жалбоподател по адм. д. № 608/2005г. по описа на Окръжен съд – гр. Велико Търново. Предмет на делото е законосъобразността на данъчен ревизионен акт № 405/24.06.2005г., с който на дружеството са определени данъчни задължения и лихви в общ размер на около 500 000 лева.

Публичните задължения на дружеството по ДРА са напълно погасени.

Уважаването на жалбата против ДРА (изцяло или частично) ще окаже положителен ефект върху финансовото състояние на дружеството, тъй като ще бъде основание за възстановяване от бюджета на недължимо платени суми.

Няма други висящи съдебни, административни или арбитражни производства със съществено влияние върху финансовото състояние на Дружеството или неговата рентабилност.

Няма решения или искания за обявяване в несъстоятелност и ликвидация на Дружеството.

7.2. Съществени промени, настъпили след датата на публикуване на отчета
Не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента.
На проведеното на 1.06.2007г. Общо събрание на акционерите прие решение за увеличение капитала на дружеството от 165 257 лева на 1 322 056 лева, чрез издаването на 1 156 799 броя нови обикновени безналични акции с право на глас и номинална стойност от 1 лев, както следва:

- на основание чл.246, ал.4 от ТЗ увеличава капитала с 601 799 лева за сметка на допълнителните резерви;
- на основание чл.197, ал.1 от ТЗ увеличава капитала с 555 000 лева чрез превръщане на част от печалбата за 2006г. в капитал.
8.  Информация за ценните книжа - предмет на частното предлагане 

Облигациите от емисията са обикновени, поименни, безналични, лихвоносни, обезпечени, свободнопрехвърляеми, с опция за обратно изкупуване. Облигациите не са конвертируеми. 

Всички облигации от емисията съставляват един клас и дават еднакви права на своите притежатели. Облигациите материализират безусловни задължения на емитента за изплащане на получения заем. Настоящата емисия облигации е първа по ред.

Издаваният облигационен заем не е подчинен на други задължения на емитента и погасяването на задълженията на емитента към облигационерите от настоящата емисия не е обусловено от удовлетворяването на претенциите на други кредитори.
Настоящата емисия е деноминирана в единната европейска валута – ЕВРО (EUR). Според правилата на въведения в Република България валутен борд EUR 1 = BGN 1.95583 (Български лева). Плащанията се извършват в български лева по фиксинга за еврото, обявен от БНБ три работни дни преди съответно дължимо плащане.

Основни параметри на емисията корпоративни облигации:

	Вид на облигациите:
	Обикновени, поименни, безналични, лихвоносни, свободно прехвърляеми, петгодишни, неконвертируеми, обезпечени (първи по ред ипотека на недвижими имоти и залог на съоръжения и оборудване) и с опция за обратно изкупуване

	Брой облигации
	5,500 (пет хиляди и петстотин) БРОЯ

	Номер на емисията
	ПЪРВА

	Присвоен номер по ISIN
	BG2100015077

	Емисионна / Номинална Стойност
	EUR 1,000 (BGN 1,955.83) / EUR 1,000 (BGN 1,955.83)

	Общ размер (емисионна стойност)
	EUR 5,500,000.00 / (BGN 10,757,065.00)

	Общ размер (номинална стойност)
	EUR 5,500,000.00 / (BGN 10,757,065.00)

	Номинален лихвен процент
	Фиксирана лихва: 7.25% (на годишна база)

	Период на купонно плащане
	6 (шест) месеца

	Срок до падежа на облигациите
	60 (шестдесет) месеца

	Дата на издаване
	22.06.2007 г.

	Дата на падеж
	22.06.2012 г.

	Изплащане на главницата
	Главницата се изплаща на шест (6) части, както следва: пет (5) равни погасителни вноски в размер на 916,850 евро всяка, и една (1) последна погасителна вноска в размер на 915,750 евро на всеки шест месеца (заедно с лихвеното плащане) до падежа. Първото плащане по главницата съвпада с петото лихвено плащане.

	Опция за обратно изкупуване
	На датата на шестото лихвено плащане, или три години след датата на емисията, както и на всяко следващо лихвено плащане, с изключение на последното - на падежа на заема. Доходността до кол-датата е фиксиранa на 7.5% на годишна база.

	Начален/Краен срок на публичното предлагане:
	След решение на Съвета на Директорите на Българска Фондова Борса-София АД
	Пет работни дни преди падежа на емисията

	
	
	

	
	за 1 облигация:
	общо:

	Нетни приходи от първичното предлагане на облигациите
	€1000 (1955.83 лв.)
	EUR 5,500,000.00 / (BGN 10,757,065.00)

	Общо разходи по допускането на облигациите за търговия на регулиран пазар (вторичното предлагане)
	1.19 лв.
	 6,550 BGN 

	Нетни приходи от вторичното предлагане на облигациите
	Дружеството няма да получи приходи от вторичното публично предлагане на облигациите

	Упълномощен инвестиционен посредник за изготвяне на Проспекта и водещ мениджър 
	“Стандарт Инвестмънт” АД, гр. София, ж.к. Яворов, бл.73, вх. 1, ет.10, ап.22



	Поемател на емисията при първоначалното частно пласиране и съвместен водещ мениджър 
	„Българска Пощенска Банка” АД, гр. София, бул. “Цар Освободител” № 14


Погасителен план на облигационния заем:
	 
	Дата на плащане
	Брой дни в периода
	Брой дни в годината
	Лихвен процент (год.)
	Плащане на лихви (EUR)
	Главничен

фактор (%)
	Плащане на главница (EUR)
	Остатъчна главница (EUR)
	Общ паричен поток (EUR)

	1.
	22.12.2007
	183
	365
	7.25%
	199,921.23
	
	
	5,500,000.00
	199,921.23

	2.
	22.06.2008
	183
	366
	7.25%
	199,375.00
	
	
	5,500,000.00
	199,375.00

	3.
	22.12.2008
	183
	366
	7.25%
	199,375.00
	
	
	5,500,000.00
	199,375.00

	4.
	22.06.2009
	182
	365
	7.25%
	198,828.77
	
	
	5,500,000.00
	198,828.77

	5.
	22.12.2009
	183
	365
	7.25%
	199,921.23
	16.67%
	916,850.00
	4,583,150.00
	1,116,771.23

	6.
	22.06.2010
	182
	365
	7.25%
	165,684.01
	16.67%
	916,850.00
	3,666,300.00
	1,082,534.01

	7.
	22.12.2010
	183
	365
	7.25%
	133,267.49
	16.67%
	916,850.00
	2,749,450.00
	1,050,117.49

	8.
	22.06.2011
	182
	365
	7.25%
	99,394.50
	16.67%
	916,850.00
	1,832,600.00
	1,016,244.50

	9.
	22.12.2011
	183
	365
	7.25%
	66,613.75
	16.67%
	916,850.00
	915,750.00
	983,463.75

	10.
	22.06.2012
	183
	366
	7.25%
	33,195.94
	16.65%
	915,750.00
	-
	948,945.94

	 
	
	
	
	
	1,495,576.93
	100.00%
	5,500,000
	
	6,995,576.93


9.  Информация за вторичното публично предлагане

9.1. Данни за вторичното публично предлагане, условия и срок

Общата номинална стойност на облигационния заем е EUR 5,500,000 (пет милиона и петстотин хиляди евро), разпределен  в 5,500 (пет хиляди и петстотин) броя обикновени, поименни, безналични, обезпечени, неконвертируеми, лихвоносни, свободно прехвърляеми облигации с опция за обратно изкупуване. Номиналната стойност на всяка облигация е EUR 1,000 (хиляда евро) (равностойност на BGN 1955.83). Емисията облигации е пласирана първоначално чрез частно пласиране, не при условията на публично предлагане.

Всички облигации от емисията се предлагат за вторична публична търговия.

	Начална дата за вторична търговия на облигациите
	След решение на Съвета на Директорите на Българска Фондова Борса-София АД

	Краен срок за вторична търговия на облигациите
	Пет работни дни преди падежа на емисията, респективно преди датата на упражняване на call опцията от емитента


Инвеститорите могат да се обърнат към всички инвестиционни посредници - членове на БФБ-София АД за осъществяване на сделка с предлаганите ценни книжа. Срокът за вторично публично предлагане не може да се удължава или намалява. Броят на предлаганите ценни книжа за вторично публично предлагане не може да се увеличава или намалява. Няма ограничения за минималния или максималния брой облигации, които могат да бъдат записани от едно лице.

9.2. План за разпределение на ценните книжа

При вторичното публично предлагане на тази емисия не се предвиждат никакви ограничения или основания за привилегировано предлагане на определени групи инвеститори да придобиват облигации. Всички инвеститори имат възможност при равни условия да участват във вторичната търговия. Към датата на изготвяне на този Документ на емитента не е известно някой от членовете на управителните или контролните му органи, нито негов акционер, притежаващ над 5 на сто от неговия капитал да притежава или да възнамерява да придобие облигации от тази емисия. 

9.3. Регулирани пазари

След потвърждаване от КФН на проспекта за допускане на облигациите до търговия на регулиран пазар и вписване на издадената емисия в регистъра по чл.30, ал.1, т.3 от ЗКФН, емитентът и упълномощен от него инвестиционен посредник ще подадат заявление за регистриране на емисията облигации за търговия на пазар на облигации на “Българска фондова борса – София” АД. След като емисията бъде приета за търговия, инвеститорите могат да търгуват облигации на “Българска фондова борса – София” АД само чрез инвестиционен посредник, който е член на борсата.

Няма друга публична или частна подписка за ценни книжа от същия или от друг клас, която да се организира едновременно с предлагането на настоящите облигации.

Емитентът не е сключил договор с инвестиционни посредници, които да поемат задължения да осигуряват ликвидност на предлаганите ценни книжа чрез котировки “купува” и “продава”.

9.4. Притежатели на ценни книжа - продавачи при публичното предлагане

Всички притежатели на облигации, регистрирани в книгата на облигационерите към датата на приемане на емисията за търговия на регулиран пазар могат да предложат ценните си книжа за продажба.

9.5. Разходи по публичното предлагане

	
	Еднократни (лева)
	Годишни (лева)
	Общо за срока – пет години (лева)

	1.Такса за потвърждение на проспект по тарифата към ЗКФН
	5000
	-
	5000

	2.Годишна такса за надзор на КФН
	-
	200
	1000

	3.Годишна такса за поддържане на регистрацията на емисията на БФБ-София АД
	-
	100
	500

	4. Издаване на удостоверение за регистрация на БФБ – София АД 
	50
	-
	50

	ОБЩО
	
	
	6550


Горепосочените разходи възлизат на 1.19 лева на облигация и се поемат изцяло от емитента “Балканкар ЗАРЯ” АД.
За сметка на инвеститорите са разходите по сключване на сделките с облигации на борсата (комисиони на инвестиционен посредник и други такси, ако не са включени в комисионата на посредника, като такси на борсата и Централния депозитар).

 “Българска пощенска банка” АД – поемател и водещ съвместен мениджър заедно с ИП “Стандарт Инвестмънт” АД не получават възнаграждение във връзка с допускането на облигациите до търговия на БФБ (вторичното предлагане на облигациите).

9.6. Разводняване (намаляване) стойността на акциите
Емитират се корпоративни, а не конвертируеми облигации, поради което е невъзможно тази емисия да доведе до разводняване на капитала (намаляване стойността на акциите).

10.  Допълнителна информация

10.1. Данни за акционерния капитал

По-долу са посочени данни към датата на изготвяне на настоящия документ и към датата на последния баланс (31.03.2007 г.).

Актуален размер на акционерния (основния) капитал ................................................. 1 322 056 лева

Актуален размер на акционерния (основния) капитал към 31.03.2007 г. ...................... 165 257 лева

Номинална стойност на акция ........................................................................................................1 лев

Емитирани и изцяло изплатени акции ........................................................................... 1 322 056 броя

Емитирани и изцяло изплатени акции към 31.03.2007 г. ................................................ 165 257 броя

Акции в обращение .......................................................................................................... 1 322 056 броя

Акции в обращение към 31.03.2007 г. ............................................................................... 165 257 броя

Към датата на настоящия документ всички издадени 1 322 056 акции са напълно изплатени.

Капиталът на Дружеството при учредяването му през 1994 г. като еднолично дружество с ограничена отговорност е в размер на 153 784 000 лева (неденоминирани) и е формиран не от парични вноски, а чрез  дълготрайни материални активи, като дружеството е поело активите и пасивите на МЗ «Заря», гр. Павликени и ДФ «Балканкар» - Централно управление, съгласно разделителен протокол. Формираният капитал в резултат на преобразуването през 1996 г. на «Балканкар ЗАРЯ» от ЕООД в акционерно дружество е 165 257 000 лева (неденоминирани).

Увеличаването на капитала по решение на ОС от 01.06.2007 г. от 165 257 лева на 1 322 056 лева е извършено за сметка на допълнителните резерви (601 799 лева)  и чрез капитализиране на част от печалбата за 2006 г. (555 000 лева), т.е. също без парични вноски от акционерите.

Акциите на Дружеството са приети за търговия на “Българска фондова борса - София” АД.

Нито едно лице не притежава опции върху капитала на "Балканкар ЗАРЯ " АД. Няма лица, към които да е поет ангажимент (условно или безусловно) за издаване на опции в тяхна полза.

Капиталът на „Балканкар ЗАРЯ” АД може да бъде увеличен по решение на Съвета на директорите при спазване на условията на чл. 28 от устава на Дружеството чрез:

(1) издаване на нови акции;

(2) превръщане на облигации в акции, ако облигациите са издадени като конвертируеми; 

(3) превръщане на част от печалбата в капитал по реда на чл. 197 от ТЗ;

Според разпоредбите на чл. 28 от Устава на „Балканкар ЗАРЯ” АД, Съветът на директорите на Дружеството може да вземе решение да увеличи капитала до достигане на сумата 20 000 000 лева. Съветът на директорите има право да взема решения за увеличаване на капитала в срок от 5 (пет) години след датата на представянето на този устав в Търговския регистър на Великотърновския Окръжен Съд (ВТОС). С Решениe № 1776 от 06.06.2007 г. на Великотърновския окръжен съд е допуснато прилагането по фирменото дело на дружеството на Устава, съдържащ овластяването по предходното изречение, и 5-годишният срок тече от датата на решението.

Капиталът на Дружеството не може да бъде увеличен чрез:

(1) увеличаване на номиналната стойност на вече издадени акции;

(2) чрез превръщане в акции на облигации, които не са издадени като конвертируеми;

(3) непарични вноски;

(4) под условие. 

Общото събрание на акционерите може да взема решения, ако на него присъстват акционери или представители на акционери, които притежават повече от 50% от акциите с право на глас на Дружеството към момента на провеждане на Общото събрание. Решението на Общото събрание се взема с обикновено мнозинство от представените акции, с изключение на решенията по т.1-3 (само за прекратяване) на чл. 221 от ТЗ, които се вземат с мнозинство от 2/3 от представения капитал. 

Съветът на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД може да приема решения, ако на заседанието присъстват най-малко двама от членовете му. Съветът на директорите може да приема решения и неприсъствено, ако всички членове са заявили писмено съгласие за приемането на конкретното решение. Решенията на Съвета на директорите се вземат с обикновено мнозинство, освен в случаите, за които устава предвижда друго мнозинство. 

МЯСТО И НАЧИН ЗА ЗАПОЗНАВАНЕ НА ИНВЕСТИТОРИТЕ С НАСТОЯЩИЯ ДОКУМЕНТ

	Инвеститорите, проявили интерес към предлаганите корпоративни облигации могат да се запознаят с оригинала на настоящия документ, да получат безплатно копие от него, както и да получат допълнителна информация по него в офисите на:

	ЕМИТЕНТА:



	„Балканкар ЗАРЯ” АД

Адрес:    5200 гр. Павликени, ул. Тошо Кътев 1

Телефон: 0610 52501


Факс:
   0610 52603


Ел. поща:  st.stoev@balkancarzarya.com

d.ivantchoff@balkancarzarya.com
Лица за контакт: Стоян Стоев


Димитър Иванчов
            

	УПЪЛНОМОЩЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОНЕН ПОСРЕДНИК:


	„Стандарт Инвестмънт” АД

Адрес:  
1111 София, жк. Яворов, бл. 73, 

                           ет.10, ап. 22

Телефон:
+359 2 971 76 67

Факс:

+359 2 870 32 70

Ел. поща: st.stefanov@standardinvestment.bg
                 ch.boyadjieva@standardinvestment.bg
Лица за контакт: Стефан Стефанов

                              Кристина Бояджиева

                              От 9.00h – 18.00h


Изготвили Резюмето на Проспекта:

_________________
/Димитър Иванчов/
_________________
/Кристина Бояджиева/
Долуподписаните лица, в качеството им на представляващи „Балканкар ЗАРЯ”ад и ип “стандарт инвестмънт” ад, с подписа си, положен на 13 юли 2007 г., декларират, че Резюмето на Проспекта отговаря на изискванията на закона.

_________________

Димитър Иванчов

Прокурист

на „БАЛКАНКАР ЗАРЯ” АД

_________________






_________________

стефан стефанов, 






людмила нинова,
председател сд 






изпълнителен директор

на “стандарт инвестмънт” АД 




на “стандарт инвестмънт” АД
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Резюме


